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Bancos nicaragiienses sostendran buen
desempeno y destacada posicion patrimonial
en 2026

El sistema bancario nicaragliense mantiene un desempefo favorable, con un
crecimiento crediticio elevado y niveles de morosidad bajos respecto de otros
paises de la region. La capitalizacidn alta y la rentabilidad proveen al sistema
de una buena capacidad de absorcion de pérdidas. Si bien la elevada
dolarizacidn del sistema implica riesgos cambiarios, estos se ven mitigados por
la estabilidad del tipo de cambio, escenario que la agencia prevé se mantenga
durante 2026.

Créditos Contintian Reportando un Alto Crecimiento con una Morosidad
Baja

A lo largo de 2025, la cartera de créditos sostuvo un crecimiento de dos digitos,
alcanzando 13.3%, donde los mayores crecimientos se dieron en los segmentos
de consumo, particularmente tarjetas de crédito y financiamiento de vehiculos.
No obstante, este ritmo de expansién fue inferior al 19.5% del aiio previo. En
2026 se prevé que la desaceleracidn continude, en un entorno de menor
dinamismo econdmico, asi como por el impacto de la politica arancelaria de
Estados Unidos y una moderacion en el flujo de remesas.

La calidad de los activos continué mostrando una tendencia favorable, con un
nivel de créditos vencidos + cobro judicial de 1.1% (2024: 1.4%) y una cobertura
de reservas amplia y cercana al 400%, comparando positivamente con la
regidn. Para 2026, si bien los indicadores de calidad de préstamos se
mantendrian en rangos adecuados, la mora podria mostrar un aumento por el
mayor peso de los créditos de consumo.

FIGURA 1 Evolucion Cartera de Créditos
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Exposicion a Riesgo Cambiario Alta

La banca mantiene una elevada exposicidn a riesgos cambiarios, debido a que mas del 85% de la cartera de créditos se
encontraba denominada en ddlares. Si bien la posicion larga en moneda extranjera podria generar ganancias por
diferencial cambiario ante una depreciacion del tipo de cambio, también podria elevar los indicadores de morosidad por
presiones sobre la capacidad de pago de los deudores no generadores de divisa y presionar los indicadores de capital.
Sin embargo, este riesgo se ve atenuado por la estabilidad que ha mostrado el tipo de cambio en los Ultimos anos,
tendencia que Moody’s Local opina se mantendria en 2026.

Normalizacidon en la Rentabilidad durante 2025, Margenes y Gastos Controlados

La rentabilidad del sistema bancario siguié siendo elevada y se mantendra similar en 2026. En 2025, el ROE se ubicé en
13.3%, estabilizando su crecimiento después de que en varios afios consecutivos exhibiera mejoras (2022: 10.4%; 2023:
12.4%; 2024: 13.6%). Los bancos lograron compensar el aumento del costo de fondos, dadas las mayores tasas
internacionales, mediante una mayor colocacién en productos de mayor rentabilidad y una sustitucion de fondeo
institucional por depdsitos del publico. Por su parte, las reservas crediticias siguieron creciendo y equipando al sistema
de una mayor capacidad de absorcion de pérdidas.

Alta Capacidad de la Banca para Absorber Mayores Requerimientos Regulatorios

La implementacién de los nuevos requerimientos de capital, no representa retos significativos para los bancos dado
gue ya operan con niveles elevados de solvencia, colchones de capital buenos y una alta generacién interna de capital.
Para 2028, deben cumplir con un minimo regulatorio del 18% para los bancos sistematicamente importantes y del 15%
para el resto, desde un 10%. Esto no ha limitado el apetito de crecimiento, pero si su preferencia hacia activos con una
mejor ponderacidn de riesgo.

Alto Crecimiento en Depdésitos, Fondeo con Baja Dependencia de Fuentes Institucionales

En 2025, los depositos registraron un alto crecimiento de 15.2% (2024: 10.3%), aumentando su participacion dentro de
la estructura de fondeo respecto a afios previos. Esta estructura limita el riesgo de reduccién de fondeo institucional en
un escenario de estrés, y provee mayor estabilidad a la estructura de financiamiento de la banca. No obstante, la
elevada ponderacién de depdsitos a la vista (cuentas de ahorro y corrientes), aunque favorable desde la perspectiva del
costo de fondeo, incrementa la relevancia de la gestién de liquidez. Favorablemente, la liquidez mostré una leve mejora
interanual, con una proporcién de efectivo e inversiones de 37.4% (2024: 36.5%) respecto a los depdsitos vista, nivel que
podria otorgar una buena cobertura ante eventuales presiones de liquidez.

FIGURA 2 Evolucién de la Estructura del Fondeo y Posiciéon de Liquidez
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