MOODY’S
LOCAL

CONTACTOS

Alexander Pérez

Associate Credit Analyst
alexander.perez@moodys.com

Marco Orantes
Associate Director Credit Analyst
marco.orantes@moodys.com

René Medrano

Ratings Manager
rene.medrano@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Costa Rica
+506.4102.9400

El Salvador
+503.2243.7419

20 de junio de 2025

Nicaragua

COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local Nicaragua baja la
calificacion de Corporacion Agricola S.A.
y Subsidiarias

ACCION DE CALIFICACION

Managua, Nicaragua, 20 de junio de 2025

Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo, S.A. (en adelante, Moody’s Local
Nicaragua) baja la calificacion de largo plazo a BBB+.ni desde A-.ni y afirma la
calificacion de corto plazo en ML A-3.ni a Corporacién Agricola S.A y Subsidiarias
(en adelante, la Compaiiia, la Empresa o Agri-Corp). Asimismo, baja la calificacion
de largo plazo a BBB+.ni desde A-.ni y afirma la calificacién de corto plazo en ML
A-3.ni al Programa de Emisiones de Valores Estandarizados de Renta Fija.
También, baja la calificacion a BBB-.ni desde BBB.ni a la Emisién de Acciones
Preferentes no acumulativas. La perspectiva es Estable.

La accion de calificacion se resume en el siguiente detalle:

Tipo de calificacion / Calificacion Perspectiva Calificacion Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

Corporacién Agricola S.A. y Subsidiarias
Emisor Largo Plazo BBB+.ni Estable A-.ni Estable
Emisor Corto plazo ML A-3.ni - ML A-3.ni -

Programa de Emisiones de
Valores Estandarizados de BBB+.ni Estable A-.ni Estable
Renta Fija Bonos

Programa de Emisiones de
Valores Estandarizados de ML A-3.ni - ML A-3.ni -
Renta Fija Papel Comercial

Emisién de Acciones

. BBB-.ni Estable BBB.ni Estable
preferentes no acumulativas

Fundamentos de la calificacion

La accidén de calificacion se fundamenta en la evaluacién de la agencia sobre un
perfil crediticio debilitado evidenciado en el incumplimiento de covenants y la
negociacién de un periodo de gracia concedido por su acreedor. Asimismo, la
Empresa ha requerido el apoyo de su propietario, Grain Hill Corporation, S.A., para
cumplir con su obligacidn fiscal extraordinaria y ha resultado en mayores
compromisos financieros. El apoyo proporcionado permite prever que el perfil
crediticio de la compaiia se mantendrd estable en el horizonte de la calificacidn,
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no obstante, la agencia dara un seguimiento cercano a las principales métricas de desempefio y covenants.

En opinion de Moody’s Local Nicaragua, en los ultimos afos el Emisor ha reflejado una afectacién de sus principales
indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad, lo que combinado con un estrecho margen operativo y la volatilidad de
sus retornos, resulta en una baja generacién interna de capital y limitada capacidad para absorber impactos
inesperados.

Al cierre de 2023, se registré una obligacién en concepto de impuesto sobre la renta por un monto de C$366.43
millones la cual se cancelé en mayo de 2025. Esta obligacién se originé debido al cambio retroactivo realizado por la
Direccion General de Ingresos (DGI) en el calculo del impuesto correspondiente al periodo de 2019 a 2022. Para su
pago la Empresa recibié el apoyo de su socio Grain Hill Corporation, S.A., que realizé una inversiéon de USD7 millones
mediante la compra de acciones preferentes, asi como una inversion privada de USD2.3 millones en acciones. Grain Hill
realizo estas inversiones con el objetivo de preservar el flujo operativo del negocio. Estos aportes fortalecieron el
patrimonio de Agri-Corp.

El Emisor ha operado con un margen neto estrecho, el cual reporté 0.4% a marzo de 2025 (diciembre 2024: 0.5%).
Mientras que su flujo de caja libre (FCL) se ha presionado por la reposicidon de sus activos industriales y comerciales,
condicion que limita su flujo de caja operativo para cobertura de deuda e intereses.

El modelo de negocio del emisor podria estar indirectamente expuesto a |la severidad de eventos por cambio climatico
debido a su cadena de suministro y sus potenciales afectaciones en la produccidn agricola, ademas de la volatilidad en
los precios de sus principales materias primas, inherente a su giro de negocio. Asimismo, Agri-Corp debe gestionar de
manera continua los riesgos logisticos y en la cadena de suministro.

Agri-Corp opera en el mercado de procesamiento y comercializacidn de alimentos basicos en Nicaragua y cuenta con
una amplia red de distribucién propia, que le permite una cobertura geografica a través de sus 15,000 puntos de venta
en el pais.

Fortalezas crediticias

— Posicionamiento en el mercado de procesamiento y comercializacion de alimentos esenciales, con una extensa red
de distribucién que garantiza la cobertura estratégica en Nicaragua.

— Amplia diversificacion de clientes.

Debilidades crediticias
— Estrechos margenes de rentabilidad.

— Ajustados margenes de EBITDA.

— Posicidn patrimonial estrecha.

Oportunidades

— Alta demanda de los productos favorecida por una demografia en crecimiento.

— Implementacién de nueva tecnologias para maximizar eficiencias.

Amenazas

— El modelo de negocio del emisor podria estar indirectamente expuesto a la severidad de eventos climaticos.
— Riesgos logisticos y en la cadena de suministro.

Factores que pueden generar una mejora de la calificacion

— Incremento sostenido de los margenes de rentabilidad.

— Aumento sostenido en los flujos operativos.
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— Mejora constante en las coberturas de EBITDA a deuda y a intereses.

Factores que pueden generar un deterioro de la calificacion

— Reduccidn sostenida del margen de ganancia, que impacte el flujo operativo.

— Un debilitamiento sostenido en las coberturas de deuda a EBITDA y de intereses.

— Reduccién prolongada en la liquidez.

La metodologia utilizada en estas calificaciones fue la de Metodologia de calificacién de empresas no financieras-
(27/Nov/2024), favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.ni/ para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La calificacion de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.

La calificacidn de riesgo emitida representa la opinién de la Sociedad Calificadora basada en andlisis objetivos
realizados por profesionales. No es una recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentos,
ni un aval o garantia de una inversién, emisién o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, informacién financiera
y los hechos relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE SCR NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO UN
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Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por SCR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico,
asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningln tipo. SCR adopta todas las medidas necesarias para que la informacién
que utiliza al asignar una calificacidn crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que SCR considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, SCR no es una firma
de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacidn recibida en el proceso de calificacion crediticia o en la elaboracién de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
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previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero
en cuestién no sea objeto de una calificacion crediticia concreta otorgada por SCR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a
pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de SCR o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores,
o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal
informacion.

SCR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
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Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos
de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
“Moodys Ratings” (‘Moodys Ratings”), también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones
crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en irmoodys.com , bajo el
capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos
Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas” ].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificaciéon
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta
destinado Gnicamente a “clientes mayoristas” segtin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacidn en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte y las evaluaciones de cero emisiones netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de
Moody'sRatings ): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacién de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son “calificaciones crediticias” . La emision de OSP y NZAno es
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JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZAse clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables
a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacién relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion
de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningin
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningtin requisito de divulgacién regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun propdsito regulatorio ni para ningln otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se
refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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